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1. INTRODUGAO

Na Antiguidade, eram comuns negdcios comerciais usando o escambo, que é
a troca de bens ou servigos sem usar dinheiro em espécie. Assim, em vez de fazer
trocas comerciais pagas com dinheiro ou moedas, os negociadores oferecem algo que
a pessoa queira em troca de outra. Se usavam mercadorias ou cargas como troca
comercial, as mercadorias deveriam ser raras para terem valor. Depois disso, vieram
0s metais preciosos, que eram classificados por sua beleza, peso ou raridade, e, por
fim, a moeda de papel, que consequentemente resultou nas moedas fiduciarias (Silva,
1994).

O mercado financeiro € um meio no qual acontecem trocas. Atualmente, para
as negociagdes serem feitas, &€ necessario recursos como agdes, moedas, materiais,
etc. Todos esses recursos usados nas trocas sao chamados de ativos. No mercado
financeiro, sao utilizados meios que faciltam as trocas e as transagdes e
desempenham um papel muito importante para a economia e para as empresas.
Esses meios séo as instituicdes financeiras, como bancos comerciais, corretoras de
valores, bolsa de valores, fundos de investimento, etc (Maia, 2020).

Com o avango da tecnologia, foram criadas as criptomoedas, moedas digitais
que usam criptografia para garantir sua seguranga. As criptomoedas sdo moedas
descentralizadas que possuem o sistema blockchain, o qual funciona como uma
“cadeia de blocos”, armazenando transagdes. Nesse processo, cada bloco contém
informagdes de cada transagao e tem um cédigo criptografado chamado de hash. Este
€ criado de acordo com o conteudo “transagdes e informagdes” do bloco, e cada bloco
contém as informag¢des do bloco anterior de forma criptografada, ou seja, se a
informacgéao for alterada, o hash também sera alterado, pois cada bloco contém seu
préprio hash e o hash do bloco anterior, isso faz com todos blocos estejam ligados,
tipo uma “corrente”.

A primeira criptomoeda no mundo foi a bitcoin e ela foi criada em 2009 por
Satoshi Nakamoto. Com o avango das criptos e da tecnologia, as pessoas foram
valorizando cada vez mais as criptomoedas e percebendo que as moedas digitais
podem ser muito mais interessantes do que moedas fiduciarias (Perrucho, 2024).



Um investimento econdmico € a adogao de recursos que trazem renda a um
certo prazo, mas ndo € sempre que os investimentos vao dar rendimento. Existem
pessoas que investem sem saber os riscos. Na decisdo do investimento,
principalmente de outros ativos sem serem criptomoedas, devem ser levados em
consideragdo os agentes remuneratorios (taxas de juros, indices, indexadores) e
custos (impostos, etc.), para analisar o investimento que trara o melhor custo-
beneficio, ou seja, o melhor retorno descontando os custos, mas também tem uma
pequena ligagao aos investimentos de criptomoedas (Rambo, 2014).

O bitcoin € uma moeda digital que esta cada vez mais se expandindo e se
popularizando. E necessario entender o porqué de isso acontecer e os motivos do
crescimento de usuarios. Os principais motivos do crescimento do bitcoin e outras
criptos sdo: a alta seguranga das criptos, em raz&o do uso da tecnologia blockchain;
a descentralizagcdo dessas moedas, ao contrario das moedas fiduciarias; a grande
valorizag&o das principais moedas digitais como bitcoin e Ethereum; e a facilidade de
fazer transagdes. Os principais fatores de valorizacdo ou desvalorizacdo sdo a
demanda e oferta, por exemplo, quando a demanda por uma moeda digital supera a
oferta, a moeda tende a valorizar e, se a oferta for maior que a demanda, tende a
desvalorizar. Em relagdo ao uso, funciona de acordo com a popularizagédo: quanto
mais for circulada a moeda, mais vai sera valorizada.

Com o cenario de hoje em dia, os brasileiros estdo cada vez mais endividados
devido a falta de educagao financeira. Com a disseminagao de tecnologias, surgiram
novos investidores brasileiros buscando aprimorar seus conhecimentos na area. Uma
grande parte desses novos investidores s&o jovens. Os jovens que investem e os que
nao investem tém suas motivacdes: os que investem sido motivados por retornos
maiores geralmente, foco em objetivos a longo prazo e preocupagdes com a
aposentadoria, ja os que nao investem ndo o fazem em razdo de falta de
conhecimento, medo de perder dinheiro e falta de capital, ou seja, tudo se relaciona a
educacéo financeira (Martins, 2022).



De acordo com De Andrade (2023), € possivel concluir que o bitcoin tem o
necessario para ser uma boa moeda, ou talvez futuramente uma instituicdo monetaria.
No entanto, em relagdo as criptomoedas, em geral verifica-se que no Brasil ainda ndo
se tornaram um meio de troca por conta da sua baixa liquidez, grandes oscilagbes e
escassez regulatoria (Silva et al., 2021). A presente pesquisa € relevante, pois visa
conscientizar sobre o0s possiveis riscos e as motivacdes de investimento nas

criptomoedas no mercado de criptos e facilitar o entendimento sobre esse mercado.

1.1. Justificativa
A presente pesquisa visa apresentar a importancia das criptomoedas
atualmente, explicar a sua origem e razdo para ser criada. Também seréo
apresentadas maneiras eficazes e simples para entender de forma basica o mercado
de criptomoeda e quais s&o as estratégias de investimentos em criptomoedas, as mais
usadas.

Apesar da popularizagdo das criptomoedas, existem pontos negativos,
como a instabilidade das criptomoedas. As criptos sdo moedas digitais que podem
apresentar aumentos significativos, mas também podem apresentar decaidas, ou
seja, dependendo de alguns fatores, elas podem variar muito. Essas questdes sobre
as criptomoedas justificam a relevancia do trabalho, pois ainda ha duvidas sobre os

riscos que se corre ao investir nelas.

1.1. Objetivo

1.1.1. Objetivo Geral

O projeto visa a facilitar a compreensao sobre o mercado de criptomoedas e as

influéncias das criptomoedas.

1.1.2. Objetivo Especifico

e Analisar as estratégias utilizadas para investir em criptomoedas.
e Pesquisar sobre a possivel coexisténcia entre criptomoedas e moedas

fiduciarias.



e Estudar os principais investimento dos brasileiros
e Estudar a motivagdo dos brasileiros de ndo escolherem as moedas digitais

como investimento.

2. METODOLOGIA

O seguinte trabalho foi realizado por fonte bibliograficas em artigos e sites
disponibilizados no Google Académico que tivessem como principal assunto a
educacgao financeira basica no mercado das criptomoedas e a influéncia que as
criptomoedas podem ter na sociedade; Para isso, foram utilizadas as seguintes
palavras-chave: criptomoeda, investimento, mercado financeiro, bitcoin, moedas,
moedas digitais, comércio, mercado, etc. Os critérios de inclusdo foram: foco em
jovens investidores e investimentos em criptomoedas, artigos e sites brasileiros em
portugués. Com os conteudos selecionados, foram organizadas e analisadas as

informagdes relevantes.



3. RESULTADOS

Com as pesquisas bibliograficas, foram encontrados resultados em relagao a
compreensao e a influéncia do mercado de cripto ativos. Para entender melhor a
importancia das criptomoedas, € necessario saber o que sdo moedas. As moedas sao
tudo aquilo que pode ser trocado, ou seja, pode ser servigos, recursos, comida etc.
No passado, era usado escambo, a troca de recursos, mercadorias, servicos ou
comida, mas o problema desse sistema € quando a quantidade de produtos aumenta,
pois é dificil memorizar o valor de algo. Por exemplo: 2 magas valem 3 lapis; quando
aumenta a quantidade de produtos, fica extremamente dificil memorizar o valor de
algo.

Para resolver isso, surgiu o dinheiro, que é uma moeda que pode ser
convertida em qualquer coisa. No entanto, também tem seus problemas, como a
dependéncia de um banco ou instituigdo, a ma gestdao e a oferta e demanda da
economia que pode enfraquecer o dinheiro, processo de inflagdo. Isso acontece, pois
as moedas sao dependentes e centralizadas e sdo controladas por pessoas.

As criptomoedas resolvem todos esse problemas, pois os cripto ativos sao
moedas descentralizadas que nao dependem de um banco para funcionar, e as
principais moedas nado podem ser produzidas, como o bitcoin, que tem uma
quantidade limitada, 21 milhdes, fazendo que ndo aconteca o processo de inflagao,
pois as criptos que nao funcionam tém oferta fixa. O preco das criptos pode aumentar
ou diminuir em relagado as moedas fiduciarias, mas elas ndo tém o poder de compra,
pois ndo sao amplamente usadas. Por exemplo: 1 BTC vale aproximadamente
R$600.000, por isso, ndo ocorre inflagdo com essas criptos, mas as criptos que nido
tém oferta limitada podem fracionar pois, a emissdo de novas moedas € um fator da
inflagao.

Em relagdo ao funcionamento do mercado de cripto ativos, € necessario
compreender que as criptomoedas s&o moedas digitais independentes,
descentralizadas, seguras, moedas nao controladas pelo governo. Essas moeda
digitais tém uma tecnologia de transagdes e processos chamado blockchain, “cadeia
de blocos”, que é uma tecnologia que permite armazenar transagdes e executar
processos. Cada bloco contém informagdes de cada transagao, um bloco pode conter
varias transacgoes, e cada bloco tem um cédigo criptografado chamado de hash. Este

é criado de acordo com o conteudo “transagdes e informagdes” do bloco, e cada bloco



contém o hash do bloco anterior, ou seja, se a informacéo for alterada, o hash também
sera alterado, pois cada bloco contém seu préprio hash e o hash do bloco anterior.
Isso faz com que todos blocos estejam ligados, tipo uma “corrente”, pois, se tentarem
alterar um processo ou informacdes de transag¢des do bloco, todos serdo alterados,
abaixo:

conforme a imagem

Blockchain

bloco 1 bloco 2 bloco 3 bloco 4
informacoes informacoes informacdes informacoes
das das das das
transferenciasm transferencias caoaaas transferencias | transferencias
hash hash hash Setatacaiel hash

123 123abc 123abc@#* 123abc@#*XYZ

Figura 1 - Representagdo simplificada de uma cadeia de blocos (Blockchain). (Autor,
2025)

Esse conjunto de blocos é guardado em varios computadores ao redor do
mundo, que mantém o funcionamento da tecnologia Esse processo é chamado de
mineragdo. Recebe esse nome porque, na mineragdo do ouro, pode-se ganhar
recompensas Como O Ouro, um processo em que vocé oferece seu computador para
que possa acontecer o processo de transacdes ao redor do mundo, em troca, vocé
recebe uma pequena quantia de criptomoedas, ou seja, esse processo é basicamente
envolve instalar um software (um programa que executa comandos) de mineragéo no
seu computador e receber recompensas por isso. A alta capacidade de um
computador permite que ele minere rapidamente, quanto mais rapido o computador
executa comandos por segundo, mais chance de acertar o hash do proximo bloco e

ganhar recompensas. Como podemos ver na imagem abaixo:
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Figura 2 - Representagao simplificada da mineragao. (Autor, 2025)

No que diz respeito a adocéo de cripto ativos, as criptos podem ser adquiridas
em plataformas centralizadas e plataformas descentralizadas, serem trocadas com
outras pessoas que tenham cripto ativos para oferecer, ou seja, de pessoa para
pessoa, e adquiridas por aplicativos de banco que oferecem criptos por dinheiro. As
plataformas centralizadas, as trocas de pessoa para pessoa e aplicativos de bancos
permitem a troca de moedas fiduciarias com criptos, ja as plataformas
descentralizadas ndo permitem, elas permitem apenas a troca de cripto ativos
(Perrucho, 2024).

As carteiras de criptomoedas sdo carteiras digitais. A adogdo delas ndo é
obrigatdria para a compra de criptomoedas, mas é de grande ajuda para o investidor
se sentir seguro Uma carteira de criptomoeda pode ser um dispositivo, um software
ou até um papel e tém a fungao de dar acesso aos ativos digitais, recebendo, enviando
e armazenando criptos. Cada carteira, na hora de criacdo, recebe uma Seed
(semente). Esta contém 12 ou 24 palavras e € basicamente uma senha de
recuperacao da sua carteira. Por exemplo, se vocé perder sua carteira, vocé pode
utilizar a Seed em outro dispositivo e recupera-la. E importante saber que, a partir da
Seed, é gerada uma chave privada e uma chave publica. A chave publica serve como



enderego para receber criptomoedas, ja a chave privada serve como acesso para sua
carteira (Area bitcoin, 2021).

Por avangos de tecnologia, alguns paises decidiram investir seriamente em
bitcoins, como El Salvador e Butdo, mas os dois tém casos diferentes. El Salvador
oficializou a moeda, e Butdo apenas investiu como ativo nacional.

Com a aquisicdo de 6000 bitcoins por El Salvador e as reservas de Butdo se
aproximando de 1 bilhdo de ddlares, os paises que investiram colheram seus frutos
(Lopes, 2024). De acordo com Ventas (2025), El Salvador decidiu abandonar o bitcoin
como moeda oficial em 2025. O motivo foi por negociagbes com o Fundo Monetario
Internacional (FMI), visto que, entre as condigdes impostas pelo FMI, estava “diminuir
os riscos do bitcoin”. Assim, conclui-se que paises como El Salvador e Butdo adotaram
criptos e investiram por melhora na estabilidade econdbmica. Com o sucesso,
influenciaram outros paises a pensarem nesse possivel investimento.

Foi feito uma pesquisa pela Locomotiva Binance com 1000 investidores
brasileiros entre homens e mulheres e obteve-se o resultado de que 66% dos
investidores da locomotiva investe na poupanga, 55% em conta de pagamento com
rendimento, 50% em titulos privados, 42% em fundos de investimentos, 42% em
criptomoedas, 41% em agdes, 31% em previdéncia privada (plano de aposentadoria),
31% em titulos publicos e 25% em moedas estrangeiras. 3,8 € a média de
investimentos de cada investidor da locomotiva (Binance, 2025).

Um processo importante de ser levado em consideracao € o Yield farming, que
acontece quando as criptomoedas ja adquiridas s&o aplicadas em piscinas de liquidez
que ficam em plataformas DeFi (finangas descentralizadas). A piscina de liquidez é
um deposito de criptomoedas que ficam nas plataformas, para que elas possam
continuar fazendo trocas de moedas. Em troca, é recebido o valor aplicado, tokens,
taxas de transacéo e juros (Capital Global, 2022).

O indice de Sharpe é o indice utilizado para a seguranga do investimento. Ele
mostra o risco de um investimento e calcula a taxa de retorno em cima da taxa de livre
risco ajustada ao risco do investimento. Para calcular o indice de Sharpe, é necessario
fazer o seguinte calculo: taxa de retorno - taxa de livre risco dividido pelo risco (T2
Educacao, 2021).

A estratégia “hold and. buy”, chamado de “HODL”, € mais simples e a mais

usada dentre as pesquisadas, pois consiste em comprar uma criptomoeda, manté-la



na carteira e esperar a valorizacdo da moeda. O nome “HODL” vem de “hold”
(segurar), a origem do nome € um erro de digitagdo (Percigo, 2023).

Segundo Passarini et al. (2025), a alta volatilidade das criptomoedas causam
guestionamentos e incertezas sobre as criptos e duvidas para os investidores, apesar
do alto potencial do retorno, e também investidores enfrentam dificuldades com a falta
de explicag&o clara sobre os riscos em relagao as grandes oscilagdes. Por outro lado,
investidores individuais demonstram mais apetite ao risco, pois € uma diversificagao
no seu portfolio, e também porque certas criptos sado consideradas prote¢des contra
inflac&o e foi confirmado que as contém um historico de retornos elevados.

A existéncia de moedas digitais e moedas fiduciarias de maneira simultédnea
tem sido muito discutida no cenario global pelo fato de existirem certas vantagens
sobre as criptomoedas. No entanto, existem vantagens em relagdo ao dinheiro
também. O que torna as moedas fiduciarias desvantajosas € o alto poder de inflagdo
e a centralizagao delas, até porque criptos ativos, como bitcoin, tém a oferta limitada.
Existem apenas 21 milhdes de bitcoins. Porém, as criptomoedas tém desvantagens,
como a baixa liquidez e o fato de serem moedas muito volateis. Isso causa um
balanceamento entre as moedas, gerando mais duvidas entre os investidores, que
comegam a se perguntar se é possivel essa coexisténcia acontecer. Os ativos digitais,
além de terem grandes vantagens, ainda ndo tém evidéncias e recursos necessarios
para a coexisténcia. E preciso quebrar travas importantes para esse grande
desenvolvimento, como usabilidade, educagéao e regulamentagéo (Binance, 2021).

Recentemente uma cidade no Brasil chamada de Rolante, no Rio Grande do
Sul, teve um grande impulso tecnoldgico. Destacou-se por ser a cidade que mais
aceita pagamentos em bitcoin no Brasil e talvez no mundo. Criada por Ricardo
Socoloski e Camila Stock, este € um movimento comunitario para a apresentagao
dessa nova moeda e para ensinar pessoas e comerciantes a usarem-na no dia a dia.
Isso levou Rolante ao radar turistico, com mais de 187 estabelecimentos aceitando
bitcoin como forma de pagamento, o que corresponde 39% do comércio local. Para
as transagdes serem feitas, é usado uma tecnologia chamada lightning network, que
permite transagdes instantaneas com taxas insignificantes. A agdo comunitaria em
Rolante demonstra que iniciativas locais podem impulsionar a adog¢ao de
criptomoedas e fortalecer a economia local (Mit Technology Review Brasil, 2023).

Por fim, um aspecto importante é o desenvolvimento tecnolégico, pois enquanto

uns apontam que necessitam de conhecimento para atuar no mercado, outros



destacam que a acessibilidade tem aumentado drasticamente com novas plataformas.
Com certas analises, pode-se concluir que as criptomoedas tém a possibilidade de
muitos avangos, € a melhora delas dependera de solugbes para regulamentagoes,
alta volatilidade, etc.



4. CONSIDERAGOES FINAIS

A presente pesquisa investigou o valor das criptomoedas, como elas operam,
taticas de investimento e modos de comprar. Primeiro foi feito um panorama historico
do dinheiro, desde o sistema de trocas até o modelo atual, notando problemas como
influéncia de bancos e a inflagdo. Algumas das criptomoedas aparecem como uma
solugdo com quantidade limitada e sem poder de compra, impedindo a inflago.

A investigagao profunda também detalhou o funcionamento das criptomoedas
empregando o sistema blockchain para assegurar a protegdo das operagdes, a
mineragdo, executada por computadores globais, que sustenta o sistema,
recompensando os envolvidos. E possivel obter criptomoedas a partir de corretoras
centralizadas, descentralizadas, negociag¢des diretas e aplicativos e bancos. Para o
aumento da seguranga, utiliza-se carteiras digitais que tém chaves particulares e
publicas.

No que se refere a taticas de investimento, a pesquisa evidenciou a pratica de
‘yield farming”, por meio da qual as moedas digitais sdo alocadas em conjuntos de
liquidez, sdo chamadas de pool de liquidez, o indice de Sharpe, que auxilia na
avaliacao do risco, e a estratégia chamada de “HODL”, que se resume em adquirir e
manter as criptomoedas a longo prazo. A pesquisa também apresentou o motivo para
jovens brasileiros investirem, como a busca por ganhos significativos, preocupagdes
com a aposentadoria, entre outros. As principais barreiras para nao investirem em
moedas digitais foram o receio de prejuizos e a escassez de instrugao financeira.

A coexisténcia das moedas tradicionais com as digitais ainda n&o é certa,
devido a instabilidade e a baixa capacidade de conversdo das moedas digitais.
Nacdes como Butdo e El Salvador testaram a adogao e tiveram resultados diferentes.
A pesquisa chegou a conclusdo de que, mesmo com certos desafios, as moedas
digitais oferecem diversificagdo, protegdo contra desvalorizagdo da moeda, entre
outros, mas dependem ainda de avangos tecnoldgicos, regularizagdo e instrugéo
financeira, temas essenciais para essas moedas alcangarem a sua maxima
capacidade.

E possivel que, no futuro, o bitcoin e outras criptos possam se consolidar como
forma de pagamento. Apesar das dificuldades atuais, acredita-se que novas

regulamentagcdes vao ser desenvolvidas pelos governos e grandes avangos



tecnoldégicos, como a tecnologia lightning networking, vao impulsionar o uso de

criptomoedas pelo mundo.



5. PROPOSTAS FUTURAS

Aprofundar o meio tecnoldgico utilizado nas criptomoedas, como lightning

network e o maior exploramento da mineragao.
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